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Un punto de partida…
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El largo camino que nos ha traído la transición a una economía baja en carbono
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El desencadenante

Acuerdo de París 2015 (COP21)
Jurídicamente vinculante
1,5ºC a 2ºC



El sistema financiero como punta de lanza…
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La Financial Stability Board (FSB), instada por el G20, crea un grupo de trabajo que será liderado por
Michael Bloomberg, y que vendrá a denominarse Task Force on Climate-related Financial Disclosure (en
adelante TCFD).

Como parte de su revisión, la Junta de Estabilidad Financiera identificó la necesidad de una mejor
información para respaldar las decisiones informadas sobre inversiones, préstamos y seguros, y mejorar la
comprensión y el análisis de los riesgos y oportunidades relacionados con el clima.

Así, la TCFD se crea para ayudar a identificar la información que necesitan los inversores, prestamistas y
aseguradoras y evaluar adecuadamente los riesgos y oportunidades relacionados con el clima.
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Definiendo dos grupos de riesgos como eje de actuación…
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Riesgos físicos

Eventos climatológicos

AGUDOS

TEMPERATURA, AGUA, VIENTO Y 
SUELO

↑⇡↑⇡ FRECUENCIA

↑⇡↑⇡ INTENSIDAD

ACTUAN BÁSICAMENTE A NIVEL LOCAL

ACTUAN A GRAN ESCALA Y 
CAMBIAN DINÁMICAS 

REGIONALES

Eventos climatológicos

CRÓNICOS

DESERTIFICACIÓN Y SUBIDA DEL 
NIVEL DEL MAR

Incendios Crecidas de ríos y 
avenidas

Precipitaciones 
extraordinarias

Olas de calor Vientos fuertes Corrimientos de tierras

Tormentas en la costa Granizo Tornados
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Riesgos de transición

Cambios en frecuencia y severidad de 

RIESGO LEGAL
RIESGO DE MERCADO
RIESGO TECNOLÓGICO

RIESGO COMERCIAL
RIESGO POLÍTICO
RIESGO SOCIAL



El reporte debe ir acompañado de acción…
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La idea es modificar los flujos de capital en base a este nuevo paradigma…
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Y este objetivo va a afectar al sector financiero a tres grandes niveles:

NEGOCIO RIESGO

REPORTE
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Impactando en los riesgos tradicionales del sector financiero:

ü Riesgo de crédito

ü Riesgo de mercado

ü Riesgo país

ü Riesgo Reputacional

ü …
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Impactando en el negocio por la necesidad de…

ü Tener que diseñar nuevos productos

ü Tener que valorar cambios en la diversificación de las carteras

ü Tener que valorar el impacto de la transición en la planificación financiera
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Impactando en el reporte por la necesidad de…

ü Tener que incluir nuevas métricas

ü Tener que evaluar el grado de sensibilidad que requieren dichas métricas

ü Tener que dar explicaciones de nuevos requisitos a entidades supervisoras
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El problema…

ü No podemos hacer todo lo anterior sin información

ü Actualmente, para obtener la información que se necesita, no se dispone 
ni de los datos necesarios ni de la estructura y métodos para obtenerlos
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Esto nos lleva a qué en primera instancia, deben tenerse claro a todos los niveles:

1.1 Lo que se debe reportar y tiene un impacto directo en el negocio
1.2 Lo que se debe reportar pero no tiene un impacto directo en el negocio
1.3 Lo que no se debe reportar pero puede tener interés para el negocio

2.1 De lo que se dispone de información en cantidad y calidad suficiente
2.2 De lo que no se dispone de información de calidad
2.3 De lo que no se dispone de información

3.1 Lo que se puede medir de forma cuantitativa
3.1 Lo que se pude medir de forma cualitativa
3.2 Lo que se puede medir de forma semicuantitativa
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Esto nos lleva a qué en primera instancia, deben tenerse claro a todos los niveles:

4.1 Lo que se puede calcular
4.2 Lo que se puede estimar
4.3 Lo que no se puede ni calcular ni estimar

5.1 De lo que podemos construir sistemas de obtención de información
5.2 De lo que podemos acudir a sistemas de información externa
5.3 De lo que no podremos disponer de información
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El caso concreto del riesgo de crédito…
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La calibración del modelo de rating “no” puede hacerse 
directamente con la información disponible…
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Trabajando de abajo a arriba
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Muchas gracias
Sergio Simón Quintana

18 de junio de 2021
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