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Un punto de partida...
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El largo camino que nos ha traido la transicion a una economia baja en carbono
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El desencadenante

Acuerdo de Paris 2015 (COP21)
Juridicamente vinculante
1,52C a 2°C

PARIS2015

Conferencia de la ONU
sobre el Cambio Cimatico

COP21-CMP11
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El sistema financiero como punta de lanza...
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FINANCIAL TASK FORCE on
I ‘ CLIMATE-RELATED
BOARD DISCLOSURES

La Financial Stability Board (FSB), instada por el G20, crea un grupo de trabajo que sera liderado por
Michael Bloomberg, y que vendra a denominarse Task Force on Climate-related Financial Disclosure (en

adelante TCFD).
Como parte de su revision, la Junta de Estabilidad Financiera identificé la necesidad de una mejor
informacidén para respaldar las decisiones informadas sobre inversiones, préstamos y seguros, y mejorar la

comprension y el analisis de los riesgos y oportunidades relacionados con el clima.

Asi, la TCFD se crea para ayudar a identificar la informacidon que necesitan los inversores, prestamistas y
aseguradoras y evaluar adecuadamente los riesgos y oportunidades relacionados con el clima.
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Figure 2
Core Elements of Recommended Climate-Related Financial Disclosures

Governance
The organization’s governance around climate-related risks
and opportunities

/S; at e? Strategy
The actual and potential impacts of climate-related risks and

/ e opportunities on the organlzatlon s businesses, sU'ategy,

Governance

/

> N and financial planning

/ N\
/ Management \

Risk Management

| ,

/ | The processes used by the organization to identify, assess,
Metrics ; and manage climate-related risks

\ \and Targets/ ; Metrics and Targets

The metrics and targets used to assess and manage relevant
climate-related risks and opportunities




Figure 4
TCFD Financial Sector Industries and Non-Financial Groups

Financial Sector Industries Non-Financial Groups
— Banks — Energy
— Insurance Companies — Transportation
— Asset Managers — Materials and Buildings
— Asset Owners — Agriculture, Food, and Forest Products

The financial sector was organized into four major industries  The non-financial groups identified by the Task
largely based on activities performed. The activities are Force account for the largest proportion of GHG
lending (banks), underwriting (insurance companies), asset ~ emissions, energy usage, and water usage.
management (asset managers), and investing (asset owners).
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Definiendo dos grupos de riesgos como eje de actuacion...



Riesgos fisicos

avenidas extraordinarias

Eventos climatoldgicos Eventos climatoldgicos

AGUDOS CRONICOS

ientos fuertes Corrimientos de tierras

DESERTIFICACION Y SUBIDA DEL
NIVEL DEL MAR

TEMPERATURA, AGUA, VIENTO Y
SUELO

/I\?/l\? FRECUENCIA Tormentas en la costa Granizo Tornados
ACTUAN A GRAN ESCALAY
CAMBIAN DINAMICAS

REGIONALES

TP T INTENSIDAD

ACTUAN BASICAMENTE A NIVEL LOCAL
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Riesgos de transicion

Cambios en frecuencia y severidad de

RIESGO LEGAL
RIESGO DE MERCADO
RIESGO TECNOLOGICO
RIESGO COMERCIAL
RIESGO POLITICO
RIESGO SOCIAL
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El reporte debe ir acompanado de accidn...



La idea es modificar los flujos de capital en base a este nuevo paradigma...

Mitigation activity Transition stages
is increasing as

transition risks
increase Dark green — industries which are
unequivocally reducing GHG emissions,

such as offshore wind farms.

Light green — industries which are reducing
emissions, but during parts of their lifecycle
have emission-intensive parts, e.g. electric
vehicle batteries.

Light brown — industries with large GHG

. Light Brown emission levels, but which have taken
:gt?vﬁtjt\:\(/)i:’ll 9 significant steps to reduce them.

need to

increase as
physical risks
also increase

Dark brown — industries with large GHG
Da I'k Brown emissions that have made little or no effort to
mitigate them.

Sources: TCFD, Cicero, EU Taxonomy, BNP Paribas
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Y este objetivo va a afectar al sector financiero a tres grandes niveles:

NEGOCIO RIESGO

REPORTE



Impactando en los riesgos tradicionales del sector financiero:

v Riesgo de crédito

v" Riesgo de mercado
v Riesgo pais

v Riesgo Reputacional

v



Impactando en el negocio por la necesidad de...

v' Tener que disefiar nuevos productos
v' Tener que valorar cambios en la diversificacion de las carteras

v' Tener que valorar el impacto de la transicidn en la planificacidon financiera



Impactando en el reporte por la necesidad de...

v" Tener que incluir nuevas métricas
v' Tener que evaluar el grado de sensibilidad que requieren dichas métricas

v' Tener que dar explicaciones de nuevos requisitos a entidades supervisoras



El problema...

v" No podemos hacer todo lo anterior sin informacion

v' Actualmente, para obtener la informacidon que se necesita, no se dispone
ni de los datos necesarios ni de la estructura y métodos para obtenerlos



Esto nos lleva a qué en primera instancia, deben tenerse claro a todos los niveles:

1.1 Lo que se debe reportar y tiene un impacto directo en el negocio
1.2 Lo que se debe reportar pero no tiene un impacto directo en el negocio
1.3 Lo que no se debe reportar pero puede tener interés para el negocio

2.1 De lo que se dispone de informacion en cantidad y calidad suficiente
2.2 De lo que no se dispone de informacion de calidad
2.3 De lo que no se dispone de informacion

3.1 Lo que se puede medir de forma cuantitativa

3.1 Lo que se pude medir de forma cualitativa
3.2 Lo que se puede medir de forma semicuantitativa



Esto nos lleva a qué en primera instancia, deben tenerse claro a todos los niveles:

4.1 Lo que se puede calcular
4.2 Lo que se puede estimar
4.3 Lo que no se puede ni calcular ni estimar

5.1 De lo que podemos construir sistemas de obtencion de informacidn

5.2 De lo que podemos acudir a sistemas de informacion externa
5.3 De lo que no podremos disponer de informacion



ﬂiff
( %lf’/
FELABAN

AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA

El caso concreto del riesgo de crédito...
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Figure 2.2: Proposed methodology overview
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La calibracion del modelo de rating “no” puede hacerse

directamente con la informacion disponible...

Figure 2.8: lllustration of the adjusted Merton framework for dimate risk
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Equation 2.9 Model calibration equation
A
|
PDifc" = O[O PD, rre) === . (sfuc* )]
i 2
Climate credit quality
index for
segment-geography |
Where:
PD[ IC' Probability of Default for borrower i under a climate scenario c*
()] Standard normal distribution

PDy, rrc Original through-the-cydle Probability of Default for borrower i

r

Sjk Calibrated sensitivity to the risk factor r in segment-geography j and sector k
kf Risk factor pathway r in sector k
Ay Calibration factor for the sector k
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D La taxonomia, en relacion al efecto que sobre los riesgos financieros tradicionales
tendra el cambio climatico, aporta...

... PREDISPOSICION...

...a tener problemas de caracter financiero derivados del cambio climatico. Ya sea por cuestiones relacionadas con la
regulacion, ya sea por impactos fisicos derivados de fendmenos climatoldgicos adversos de caracter agudo o crénico...

D De forma que nos permite segmentar las carteras en base a dicha predisposicion
para hacer un...

... ANALISIS DE EXPOSICION...

... que busca identificar qué clientes de los que presentan predisposicion, estan mas expuestos a los efectos regulatorios
y fisicos derivados del cambio climatico...




Para que con los clientes que hemos determinado que estan expuestos, poder
realizar un...

... ANALISIS DE IMPACTO ...

que nos permita estimar en términos de valor monetario, el efecto que la exposicion a la que estan sometidos podra
tener sobre sus estados financieros...

- 2
b ... y asi determinar la vulnerabilidad de esos clientes respecto al cambio climatico y

poder en consecuencia...

... CALIBRAR LOS MODELOS DE RATING ...

de forma que se puedan considerar las recomendaciones que en términos de valoracion del impacto del cambio
climatico hace la TFCD y otros organismos nacionales e internacionales, para asi incluirlo en las politicas de reporte y de
planificacién financiera.




Muchas gracias

Sergio Simdn Quintana

18 de junio de 2021



